
 

Pris 
Prisen for kurset er DKK 5.500 ex moms.  
 

 
 
Danske realkreditobligationer –  
pris og risici 
 
Online kursus 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1. Introduktion til konverteringsrisiko 
n Hvorfor konverteringsmulighed? 

n Nedkonvertering 

n Opkonvertering 

n Typer af realkreditobligationer 

n Eksempler med konvertering 

n Hvorfor er variabelt forrentede obligationer ikke 
konverterbare? 

n Hvorfor er Capped floater konverterbare? 

n Ydelsesrækker på konverterbare obligationer 

o Åbningsperiode 

o Forholdet mellem låntager og investor 

n Beregningseksempel 

n Black-Derman-Toy-modellen 

n Excel øvelse 

 

 

2.Prepayment-modeller 

n Oversigt over prisfastsættelsesmodellen 

n Historiske observationer 

n Debitorfordelinger 

n Burn-out 

n Pool-faktor 

n Gevinst-funktionen 

n Prepayment-modeller 

o Optimal strike 

o First strike 

o NPV vs. likviditet 

n Løbetidsfaktor 

n Maksimal prepayment? 

n Best practice 

 

 

3. Optionsjusterede nøgletal 
n Option Adjusted Spread (OAS) 

o Intuition 

o beregning 

n Teoretisk kurs 

n Optionsjusteret effektiv rente 

n Optionsjusteret kronevarighed 

o Rentefølsomhed 

o Beregning 

n Optionsjusteret konveksitet 

o Intuition 

n Nøglerentevarighed/Delta Vektor 

o Intuition 

o Beregning 

n Excel-øvelse 

 

 

4. Investering i realkreditobligationer 

n Hvorfor investering i obligationer? 

n Rådet for afkastforventninger 

n Realkreditobligationer under kriser 

o Er de altid ”flight-to-quality” og ”flight-to-
liquidity”? 

n Volatiilitetsvæddemål 

n Investering i variabelt forrentede obligationer som 
beskyttelse mod inflations-stigning 
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